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ALLIANCE OF INDEPEMDEMT FIRMS

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Panamericana Television S.A,

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Panamericana Televisién 5.A., que comprenden
los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013 y al 1 de enero del 2013 y los
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios

terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, Y ¢l resumen de politicas contables significativas y
ofras notas explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros,

La Gerencia es responsable de la preparacién ¥ presentacién razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad inchiye:
disefiar, implantar y mantener el control interno relevante en la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros para que no contengan representaciones eméneas de importancia relativa,
Ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y
realizar estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias,

Respansabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorfas. Nuestras auditorfas fueron realizadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria  aprobadas para su aplicacién en Penii por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Publicos de Peri, Tales normas requieren qué cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable que los estados
financicros no contienen representaciones erréneas de importancia relativa.

Lina auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de anditoria sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea come resultado de fraude o error. Al efectuar
esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno pertinente de la
Compafifa en la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar
procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de 1a Compafifa. Una auditorfa también
comprende la evaluacién de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las

estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, preparados para los fines expuestos en el pérrafo
siguiente, presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, 1a situacién financiera de
Panamericana Television S.A., al 31 de diciemnbre del 2014 y de 2013 y al ! de enero de 2013, su

desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados el 31 diciembre de 2014 y de
2013, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera,
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Enfasis sobre dos situaciones

Sin calificar nuestra opinién, enfatizaremos los siguientes parrafos:

El estado de situacion financiera al 1 de Enero de 201 3, antes de los ajustes de conversion
a Normas Internacionales de Informacién Financiera, fue auditado por otros auditores
independientes, en su dictamen de fecha de 13 de noviembre del 2013, emitieton una
opinidn sin salvedades sobre dicho estado financiero,

Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros de 2014 ¥ 2013 rambién hemos
auditado los ajustes de conversion a Normas Internacionales de Informacién Financiera de los
estados financieros de 2012, que se exponen en la Nota 28 a los estados financieros. En
nuestra opinion, tales ajustes se han reconocido apropiadamente. No fuimos contratados para
auditar, revisar o para aplicar ningin procedimiento a los estados financieros de 2012 de la
Compafifa distinto de aquellos a los que se refiere a los ajustes de conversion y, en

consecuencia, no expresamos ningin tipo de aseguramiento sobre los estados financieros de
2012,

Lima, 23 de marzo del 2014

Refrendado por:




PANAMERICANA TELEVISION S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVD

ACTIVO CORRIENTE
Efectiva y equivalente de efective
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar 3 relacionadas
Criras cuentas por cobrar

Gastos pagados por adelaniado
Total del activo corrienie

Inmueble, maguinarta ¥ equipo
Activos mtangibles

Active pot impuesto diferida
(Mros activos

Toral activo oo cormiente

Mota

My ooo=] Ohotn

10
11

i
12

Al 3I de diciembre de Al'l de enero
2014 2013 2013
SL0000) SL(000) S (000}
076 264 a7
5.201 10,377 7,338
1,626 3,164 5,797
976 910 932
B, 187 13,646 11,663
26,0608 28,357 25827
136,604 142,555 149,099
143 208 143658 252,969
1434 6,585 16,151
7.348 17,156 1156
289,194 300,954 426,275
315,260 338,311 452,102

Las notas que se acompafian de la pdgina § a ia 41 forman parte de bos estados financieros.

PASI¥O ¥ PATRIMONIO NETO

PASIVO CORRIENTE

Sobregiro bancario

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas paor pagar relacionadas

CHras cuenlas por pagar

Parte corriente de la deuda a largo plazo
Taotal del pasivo corriente

Pasive no corriente
Parie no comiente de la deuda a fargo plazo
Contingencia judicializada

- Ingrescs difenidos

Total pasivo no cormiente
Tatal del pasivo

PATRIMONI NETO
Capital

Reserva legal
Resultados acumulados
Tatal patnmonio neto

A131 de diciembre de Al 1 de enero
MNota 2014 nms3 013
SL(000) S1.(000) SL(000)

13 - 83 303
14 6,067 Q402 110,629
7 T.742 5447 5,900
15 3.270 2164 6,865

1% 4,473 8,107 -
21,554 25,203 23,697
16 119,504 138,753 175,040
17 85,680 87,541 87535

13 578 - -
210,921 277,294 262,575
232475 302497 286,272

20

74,021 42272 42273
1420 1,420 1,420
7344 (T.578) 122,138
82,785 15814 165,84
315,268 338,311 452,102
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PANAMERICANA TELEVISION S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los ailos terminado
el 31 de diciembre del

Nota 2014 2013
87000 5/.000

Ingresos por ventas 22 53,628 49,346
Costo de ventas 23 (40,284) (58,502)
Utilidad bruta 13,344 (9,156)
Gastos de venta 24 (8,777) (5.386)
Gastos de administracién 25 (9.562) (13,141)
Otros ingresos 10,785 lol
Otros egresos - -
Total gastos de operacion (7,554) (18,366)
Utilidad (Pérdida) operativa 5,790 (27,522)
Ingresos financieros - -
Gastos financieros (1,103) 1)
Ganancia por diferencia dc cambio 6,078 4,359
Pérdida por diferencia de cambio (7,704 (8,372)
(Pérdida) Utilidad antes del Impuesto a la remta 3,058 (31,626)
Impuesto a la renta corriente - -
Irmpuesto a la renta diferido 19
Utilidad (Pérdida) neta del afio 3,058 {31,626)

Las notas que se acompaiian de la pagina $ a la 41 forman parte dc los estados financieros.
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Panamericana Televisién S.A.
Estado de Flujos de Efectiva
Método Dirceto

ACTIVIDADES DE GPERACION

Caobranza a (por):

Venta de Bienes y Prestacion de Servicios

Honorarios y Comisiones

Regalias, cuotas, comisiones, otros ingresos de actividades ordinarias
Intcreses y Rendimientos Revibidos (no ingluidos en ls Actividad de Inversidon)
Reembolzo de Impucsios a las Ganancias

Dividendos Recibidos (no ingluidos en 1a Actividud de Inversitm)
Otros Entradas de Efcctive Relativos a la Actividad de Operacién
Pagos a (por):

Proveedores de Bicnes v Servicios

Papos a y por Cuenta de los Emplesdos

Tmpuestos a tas Ganancias

Intereses y Rendimicntos {no incluidos en 1a Actividad de Tinanciacion)
Dividendos (no incluidos ¢n la Actividad de Financiaeion)

Regalias

Otros Pagos de Bfective Relativos a la Actividad de Operacidn

Flujes de Efectivo y Equivalente al Efective Procedente de (Utilizados en)
Actividades de Operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobranza a (por):

Reembolso de Adelantos de Prestamos y Préstanos Concedidos a Terceros
Reembolso Recibido de Prestamos a Entidades Relacionadas

Venta de Insirumentos Financieros de Patrimonio o Deuda de Cras Entidacles
Contratos Derivados (fulure, a término, opeiones)

Venta de Subsidiarias, Neto del Efectivo Desapropiado

Venta dec Participacionss en Negocios Conjuntos, Neto del Efectivo
Desapropiudo

Venta de Propicdades de Inversidn

Venta de Propiedades, Planta y Equipo

Venta de Activos [Intangibles

Venta de Otros Activos de largo plazo

Intereses y Rendimientos Recibidos

Dividendos Recibidos

Reembolso de Impuestos a las Ganancias

Chros Cobros de Efeqtivo Relativos a la Actividud de Inversion

Pagos 5 (por):

Anticipos y Prestamos Concedidos a Tetceros

Prestamos Concedidos » Entidades Relacionadas

Compra de Instrumentos Finuncicros de Patrimonio o Deuda de Otras Entidades
Contratos Denivados {futuro, a témina, apeiongs)

Compra dc Subsidiarias, Neto det Electivo Adquitido

Compra de Participaciones en Negocios Conjuntos, Neto del Efeotivo Adquirido
Compra de Participaciones no Controladoras

Compra de Propicdades de Inversion

Compry de Propiedades, Planta y Equipo

Desembolsos por Obras en Curso de Propiedades, Planta y Equipo

Compra de Activos Inlangibles

Compra de Ouros Activos de largo plazo

Impuestos 8 las Ganancias

Otros Pagos de Efixctivo Relativos a ln Actividad de Inversidn

Flujos de Efective y Equivalente al Efectivo Procedente de (Utilizados er)
Actividades de Inversidn

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobranza a (por):

Obtencidn de Préstamos de Corta Plazo

Oltenciém de Préstamos de Largo Plazo

Prestamos de Enlidades Relacionadas

Por el afio terminado
el 31 de dicicmbre de

2014 2013
&/.(000) S/,(000)

62,805 52,604

4,580 -
- 37,099 - 3R850
. 7,489 - 7,108
. 13.158 - 5,446
9,639 1,290
- 2,827 - 1,206
- 2,827 - 1,206
. 83



Emisidn de Accioncs y Otros Instrumentos de Patrimonio

Reembolso de Impuestos 1 1as Gananeiag

Otros Cobros de Efcctivo Relativos a ln Actividad de Financiacion
Pagos a (por):

Atnortizacién o pago de Préstamos a Corto Plazn

Amortizacidn o pago de Préstamos o Largo Pluzo

Prestamos de Entidades Relacionadas

Pasivos por Amendamiento Financicro

Recompra o Rescate de Acciones de la Entidad {Aceiones en Cartera)
Adaquisiciém de Otras Participaciones en el Patrimonio

Intercacs v Rendimientos

Dividendos

Impucstos a las Gananciag

Ottos Pagos de Eleetivo Relativos a la Actividad de Financiacion
Flujes de Efectiva y Equivalente al Efective Procedente de (Utilizados cn)
Actividades de Financiacién

Aumento (Disminucidn) Neto de Efectivg ¥ Equivalente al Efectivo, antes
de laz Vuriaciones cn las Tasas de Cambio

Efcctos de las Variaciones en las Tusas de Cambio sobre o Efcctivo y
Equivalentes al Efectivo

Aumcnto (Disminucién) Neto de Efectivo y Equivalente al Efective
Efectivo y Equivalente al Efectivo al Inicio del Ejercicio
Efectivo y Equivalente al Efective al Finalizar el Ejercicio

Lax notas que se scompaiian de |a pagine % ala 41 forman parte de los estados financieros.

- 43
6,812 167
6,812 167

264 57
7,076 264
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PANAMERICANA TELEVISION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVIDAD ECONOMICA

a) Antccedentes —

Con fecha 16 de octubre de 1959 inicia actividades la empresa Panamericana Television OBXY-
TV Canal 13 (hoy Panamericana Televisién S8.A., en lo sucesivo PANAMERICANA) en la
frecuencia del Canal 13. El 16 de octubre de 1965, PANAMERICANA dejoé de cstar en la
frecuencia del Canal 13 para pasar a la frecuencia del Canal 5 {76-82 MHz) en Lima,

El 10 de noviembre de 1971, en el Gobierno Militar de Juan Velasco, se expropié ¢l 51% de las
acciones de todas las televisoras incluyendo las de Panamericana Televisién, y pasaron a ser
administradas por la OCI (Oficina Central de Informacién) y luego por Telecentro (también
controlado por el gobierno). Casi una década despues, el 28 de julio de 1980, en el Gobierno de

Fernando Beladnde, se devolvieron las acciones y 1a administracion de los canales de television a
sus respectivos propietarios, E1 01 de julio de 1997, se realizé Ia compra de la mayoria aceionaria
de Panamericana Televisién por la familia Schiity, quienes pasaron a scr administradores del
canal. Durante este periodo, se consiguié el primer puesto en sintoniia, se reactivd la produccion
nacional. El 24 de febrero de 2003, se inicio el proceso de administracion judicial debido a una
medida cautelar y el canal paso a ser administrado por €l sefior Genaro Delgado Parker. Durante

la administracién judicial se dejo de lado Ia produccion nacional y se generaron pasivos
importantes con trabajadores, ¢l Estado y proveedores,

PANAMERICANA perdié el liderasgo que habia mantenido en el mercado, ¢l 08 de junio de
2009, 1a familia Schiitz recuperd la administracién de Panamericana Television.

El 15 de febrero de 2010, PANAMERICANA se acogié de manera voluntaria a un proceso de

insolvencia en INDECOPL el 19 de mayo de 2011, se firmo un Acuerde Global de
Refinanciacion de la deuda dentro del proceso concursal (ver nota 16 a)).

b) Actividad econdmica -

PANAMERICANA es un canal de televisién de seflal abierta que emite programas a mivel
nactonal, la principal fucnte de ingresos de PANAMERICA ¢s 1a publicidad, y es asighado en

funcién a la audiencia ¢ rating. Asimismo PANAMERICANA cuenta con 16 filiales y 75
tepetidoras a nivel nacional,

¢} Aprobacion de los estados financieros -

En opinidm del Directorio, los estados financieros adjuntos serdn aprobados sin modificaciones cn
la Junta General de Accionistas a llevarse a cabo durante ¢l primer cuatrimestre de 2015.



PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los principales principios y pricticas contables aplicados en la preparacién de los estados
financieros se detallan a continuacién, Estos prin¢ipios y practicas han sido aplicados
uniformemente en todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

(a)  Bases de Prcparucion de los Estados Financieros

Los estados financieros de¢ la Compaiiia se han preparado de acuerdo con las Normas
Inicrnacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el International
Accounting Standard Board (en adelante “IASB™); vigentes al 31 de diciernbre de 2014, Hasta el
aiio terminado el 31 de diciembre de 2013, la Compania prepard sus estados financieros de

acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados ¢n Perd (¢n adelante PCGA en
Peni),

La compafiia considerd cicrtas excepeiones obligatorias v exclusiones permitidas para la
transicion a la total aplicacion de las NIIT, descritas en la nota 29; en adicion, la Compaiiia ha
aplicado de manera uniforme las politicas contables en la preparacion de su estado de situacion
financiera de apertura al 1 de encro de 2013 y a través de todos los periodos que se presentan,
como si estas politicas contables hubieran estado vigentes sicmpre. En la nota 29 se expone el
etecto de la transicion a NTIF en la situacién financiera, los resultados de las operaciones y los
flujos de efectivo de la Compaiifa, incluyendo la naturaleza y ¢l efecto de cambios importantes en
politicas contables respecto de aquellas usadas en la preparacién de sus cstados financieros del
ano terminado el 31 de diciembre de 2013 de acucrdo con PCGA en Pert,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Dircctorio de 1a
Compahia, ¢! que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los
principios y criterios contemplados ¢n las NITF emitidas por el IASB. Los cstados financieros
surgen de los registros de la contabilidad de la Compatifa y han sido preparados de acucrdo con ¢l
principio de costo historico, Los estados financieros se presentan ¢n miles d¢ nuevos soles,
cxcepto cuando se indique una expresion monetaria distinta,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de cierlos
estimados contables criticos, También requiere que la Gerencia gjerza su juicio ¢n el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafia. Las dreas que involucran un mayor grado de

Juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los
estados financicros se describen en 1a Nota 4.

b)  Traduccién de moneda extranjery
* Moaneda Funcional y moneda de prescntacidn-
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se cxpresan en la moneda del

ambiente econdémico primario donde opera la cntidad {moneda funcional). Los estados

financieros se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compaiida,

+ Transacciones y saldos-

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los lipos de

cambio vigente a las fechas de las transacciones o la fecha de valuacién en el caso de partidas
quc son revaluadas,
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Lag ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro y/o pago de tales
transacciones y de la traduceion a los tipos de cambio al cierre de afio de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen cn el estado de resultados
integrales, en &l rubro Diferencia de cambio, neta.

¢)  Efectivo y cquivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo en caja y depdsitos en bancos de
libre de disponibilidad,

d)  Activos financieros

La compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas, préstamos ¥ <uentas por cobrar, aclivos
manicnidos hasta su vencimicnto y activos financieros disponibies para la venta. Su clasificacién
depende del propoésito para el cual el activo financiero se adquirié, La Gerencia determina la
clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre de 2014, d¢ 2013 y al | de enero de 2013, 1a Compafiia solo mantiene activos
financieros en las categorias de activos financieros a valor razonable (por eventuales posiciones
activas de sus instrumentos financicros derivados) y de préstamos y cuentas por cobrar.

*  Prestamos y cuentas por cobrar-

Corresponden a activos financieros no derivados que dan derccho a pagos fijos o determinables
Y Que 1o cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, ¢xcepto por los de
vencimicnto mayor a 12 meses contados desde 1a fecha del estado de situacion financiera que s¢
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y las cuentas por cobrar comprenden a las

cuentas por cobrar comerciales a las otras cuentas por cobrar y al efectivo ¥ equivalentes de
efectivo,

Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de 45 dias con terceros y
de 60 dias con partes relacionadas. No existen montos significativos de ventas quc se aparten de

las condiciones de crédito habituales, razén por la que no se ha identificado algin componente
financiero en las ventas de bienes y servicios.

Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable Y,
subsecuentemente, cuando ¢l efecto del costo de dinero ¢n el tiempo ¢s importante, s¢ registran a
su costo amortizado por el método de interés efcetivo,

*  Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable de Ia
fecha ¢n que se celebra el contrato del instrumento derivado y son subsccuentemente
reconocidos a su valor razongble. El método para reconocer la ganancia o pérdida resullante de
los cambios en los valores razonables de los derivados depende de¢ si son designados como
instrumentos de cobertura, y i es asi, la naturaleza de la partida que se estd cubriendo. La
Compafifa no aplica el tratamiento de contabilidad de coberturas por lo que las fluctuaciones en

el valor razonable de los instrumentos derivados se reconocen inmediatamente en los resuliados
integrales del afio.



€}  Deterioro de activos financieros registrados al costo amortizado

La compailia evaliia al final de cada periodo s existe evidencia objetiva de deterioro de log
préstamos y cuentas por cobrar y, en consecuencia se ha incurrido ¢n pérdidas por deterioro, si
existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mds eventos que ocurriercn
despuds del reconocimiento inicial del activo (“evento que origina la pérdida™) y si el cvento (o
cventos) que origing la pérdida, tiene impacto en el cstimado de los Nyjos de efectivo de las
cuentas por cobrar que sc pueda cstimar de manera confiable,

Evidencias de deitcrioro surgen cuando, por cjemplo, el deudor esta atravesando dificultades
financieras, tenga incumplimientos o retraso en ol pago de intereses o del principal, exista
posibilidad de cacr en insolvencia o enfrente algln tipo de reorganizacion financiera ¥ cuando

exista informacion verificable que indique que su generacién de flujos de efectivo futuros podria
disminuir,

El monto de la pérdida por deterioro de préstamos y cuentas por cobrar s¢ mide como la
diferencia entre el valor en libros de los activos y ¢l valor presente de los flujos de efectivo
futuros cstimados (excluyendo pérdidas crediticias futuras en las que n¢ se han incurrido)
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero, El valor en libros del
activo s¢ reduce y ¢l monto de la pérdida se reconoce en los resultados del afio, Siun préstamo o
ung cuenta por cobrar devenga intereses a tasa variable, la tasa de descuento para medir la
pérdida por deterioro es la tasa de interés efectiva actual determinada en funcion del contrato,
De forma prictica, la Compaiiia podria determinar el deterioro sobre la base del valor razonahle
de un instrumento wtilizando su precio de mercado, si este es verificable.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién
se relaciona objelivamente a un evento que haya ocurrido después dc que se reconocié dicho
deterioro (como por ejemplo una mejora en el rating crediticio del deudor), la reversién de la
pérdida por deterioro previamente registrada se reconoce en el estado de resultados int¢yrales.

f) Derechos intelectnales

Corrcsponden a derechos de transmision de filmicos que se registran al costo de adquisicion y
estan valorizados de acuerdo con el mélodo de identiticacion especifica. El costo del material
filmico es aplicado al resultado del ejercicio cuando son exhibidos duranic el plazo de los
contratos con los proveedores externos, por ta adquisicion de derechos flmicos,

£)  Inversiones en subsidiarias y en asociadas -

Las subsidiarias son todas las ¢ntidades sobre las quc la Compaiiia tiene ¢l poder de gobernar
sus politicas operativas y financieras generalmente por ser propietaria de mas de la mitad de sus
acciones con derecho a voto, Las asociadas son todas las empresas ¢n las que la Compaiiia
gjerce influencia significativa pero no control, generalmente estas entidades son aquellas en las
que se mantiene una participacion de entre 20% v 50% de los derechos de voto. Las inversioncs
en subsidiarias y en asociadas se muestran en estos estados financieros separados al costo. Las
inversiones en subsidiarias y en asociadas s¢c muestran en estos estados financieros al costo. Los
dividendos ¢n efectivo recibidos de subsidiarias y asociadas s¢ acreditan a log resultados en el
momento en que se aprueba su distribucion. Los dividendos recibidos en acciones de
subsidiarias y asociadas no se reconocen en los estados financicros.
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h)  Tamucbles, maquinaria y equipo

Los inmuebles, maquinaria y equipo se registran al costo histérico menos su depreciacion. E]
costo historico incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién de estas
partidas. Los costos subsecucntes se incluyen en ¢l valor en lbros del activo 0 $¢ reconocen
como un activo separado, segin corresponda, cuando es probable que generen bencficios
econdmicos futuros para la Compaiiia y el costo de estos activos se pueda medir confiablemente,
caso contrario se imputan al costo de produccién o gasto segin corresponda. El valor en libros de
la parte reemplazada es dado de baja. Los gastos de mantenimiento y de reparacion se cargan al
costo de produccion o al gasto, segin corresponda, c¢n el periodo en el que ¢stos se incurren,

Los activos ¢n etapa d¢ construccion se capitalizan como un componente separado. A su

culminacién, €l costo de estos activos se transfiere a su categoria definitiva, Los trabajos en
curso no se deprecian.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los otros activos se calcula por ¢l método de

linga recta para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida atil,
coma sigue:

Adigs
Edificios y otras construcciones 35
Maquinaria y equipo 20
Unidades de transporte 8
Muebles y enseres 12
Equipos diversos 9
Equipo de cémputo 7

Los valores residuales y la vida til de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la
fecha de cada estado de situacion financiera. El valor en libros de un activo se casliga
inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor que el estimado
de su valor recuperable (Nota 2.k). Las ganancias y pérdidas por la venta de activos
corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transaceion y sus valores ¢n libros Y 56
reconocen en ¢l rubro del estado de resultados integrales.

i} Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos, asi como los costos incurridos en el desarrollo de activos
intangibles se capitalizan cuando se identifican beneficios ccondmicos futuros asociados y existe
evideneia sobre el control de dichos activos. Las crogaciones gue no refinen cstos requisitos se
cargan a log resultados del perfodo en que se incurren.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan durante ¢l periodo en que se espera
obtener los beneficios econdmicos futuros utilizando el método de linea recta,

Los activos intangibles con vida indefinida, no se amortizan al no poderse precisar la
terminacion de los beneficios econdmicos futuros. Dichos activos sc sujetan a una cvaluacién
anual por posible detetioro ¢ antes si las circunstancias lo ameritan.



Putentes y Marcas -

PANAMERICANA, es titular de un gran nimero de marcas. Deniro de las que consideramos
como las mas importantes, encontramos las institucionales tales como Panamerticana Televisidn

Pantel y marcas comerciales como: Enemigos Publicos, Panorama, Buenos dias Peri, 24 horas
entre otras.

De igual forma, PANAMERICANA ¢s titular de diversas reservas de derechos al us0 exclusivo
sobre titulos d¢ programas de television, personajes ficlicios, asi como de obras musicales y de
programas de television, Asimismo, todos los programas y telenovelas producidos por
PANAMERICANA, cuentan con marcas y misica propias. De conformidad con la Ley de la
Propiedad Inteleciyal, las marcas no expiran si son renovadas cada L0 anos, los cuales sc
cuentan a partir de la fecha de presentacion de Ia solicitud de las mismas. En nuestro CAS0,
nugstras marcas se han renovado continvamente desde 2009,
Las marcas de propiedad de PANAMERICANA, son consideradas importantes per la empresa,
debido a que son activos intangibles de gran valor para la misma, Asimismo, las reservas de
dercchos al uso exclusivo para titulos de programas de televisién tienen como vigencia 1 afio
contado a partir de su expedicién, las mismas son renovadas anualmente, previa comprobacion
de uso y, finalmente, los repistros autorales son parte del activo intangible de la empresa, CUyos

derechos se extienden por el término maximo Que permite la propia ley y/o los tratados
internacionales, de los cuales, Pery es parte,

Licencias y Concesinnes -

El valor de las concesiones de television, que son de uso exclusivo de la PANAMERICANA, se
detcrming con base ¢n el exceso del precio de compra pagado por los activos de la Compafifa
sobre su valor en libros a la fecha de 1a transferencia.

Como resultado de los analisis efectuados, se determiné de conformidad con el Boletin C-8
“Activos intangibles™ que las concesiones de television califican como activos intangibles de

vida indefinida, por lo quc a partir del 1 de enero de 2009 se suspendid la amortizacién de dichas
COncesioncs,

En cumplimicnto con las disposiciones establecidas en la Ley No. 28278 de Radio y Television
del Peru aprobadas ¢l 15 de julio de 2004, todas las concesiones de television fueron

prorrogadas mediante titulos de refrendo de concesion para transmision de frecuencias
indefinida.

i Costos de endendamiento

Los costos de endeudamiento penerales y especificos directamente atribuibles a la adquisicién,
construccion, produccion de activos calificados (actives que toman un periodo sustancial de
tiermpo para alcanzar su proposito de uso o venta), son agregados al costo de dichos activos hasta
que en dicho periodo los activos estén sustancialmente listos frara su propdsito de uso o venta.

Cualquier ingreso resultante d¢ inversiones temporales de los fondos obtenidos que se
encuentran pendientcs de uso en activos calificados, se deduce dc los costos de endeudamiento

elegibles para capitalizacion. Otros costos de endeudamiento se reconocen en resultados en ¢l
periodo en ¢l que se incurren.
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k)  Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién se someten a pruchas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que su valor en libros podria no recuperarse. Las
pérdidas por deterioto corresponden al monto en ¢l que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor valor entre el monto
neto que s¢ obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los
activos se agrupan a los niveles mas pequefios ¢n los que generan flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectiva).

I) Arrendamientos

Los arrendamientos en los que una porcidn significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos, Los
pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del

arrendador) se cargan al estado de resultados integrales sobre la base del mélodo de linca recta
¢n el pericdo del arrendamiento.

Los arrendamientos de inmuchles, maquinaria Y equipo en los quc la Compafiia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos
tinancicros. Los arrendamientos financicros se capitalizan al inicio del arrendamicnto al menor

valor que resulte de comprar el valor razonable del activo arrendado y €l valor presente dc los
pagos minimos del arrendamiento.

Cada cuota de arrendamiento se distribuye cntre el pasivo y el cargo financicro de modo que se
obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligacion por cuotas de
arrcndamientos  comrespondientes, notos de cargos financieros, se incluye en la cuenta
obligaciones financieras. El elemento de interés del costo financiero se carga a los resultados ¢n
el periodo del arrendamiento de manera que se obtenga una tasa de interés periddica constante
sobre el saldo del pasivo para cada periodo. Los inmuebles, maquinaria y equipo adquiridos »
través de arrendamientos financieros se deprecian en el menor periodo que resulte de comprar la
vida util del activo y el periodo de arrendamiento, a menos que sea altamente probable ejercer 13
opcion de compra, en cuyo caso se deprecian en el estimado de sy vida l,

m) Préstamos

Los préstamos bancarios se reconocen inicialmente a su valor razomable, nets de los coslos
incurridos en la transaccion (costo de transaccion). Eslos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos {neto de

los costos de transaccion) y ¢l valor de redencién se reconoce en resultados durante ¢l periodo
del préstamo usande el méiodo de interds cfoctivo.

Los préstamos se clasifican como pasive corrente a menos que la compaiiia tenga derecho

imcondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
balance, en cuyo caso se clasifican como pasivo no corriente.

n)  Cuentas por pagar comerciales
Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de

proveedores ¢n el curso normal de los ncgocios. Las cuentas por pagar se clasifican como

pasivos corrientes cuando su pago debe realizarse dentro de un afio o menos, de lo contrario, se
presentan come pasivos no corrientes,
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Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razon

able y posteriormente se
remiden al costo amortizado usando €l método de interés efectivo,

o)  Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando Ia Compatiia tiene una obligacion prescnte, legal o
asumida, que resulta de eventos pasados que es probablc que requiera la entrega de un flujo de
recursos que involucren beneficios ccondmicos para su liquidacion y su monto se pueda estimar
confiablemente. Si ¢l valor del dinero en el liempo es importante, las provisiones se desc

» que refleje, cuando sea apropiado, los riesgos especificos del
pasivo, La reversion del descuento por ¢l paso del tiempo origina el aumento de la obligacién
Que se reconoce con cargo al ¢stado de resultados integrales como gasto financiero.

Las obligaciones contingentes se revelan cuando su existencia solo se confirmars POt eventos
futuros 0 su monto no se puede medir confiablemente. Los activos contingentes no se reconocen,
¥ e exponen solo si es probable que la Compafiia genere un ingreso de beneficios ccondmicos
en el futuro. 8i la revision del estimado de la obligacion resultara en la necesidad de incrementar
la provisién y, cn consecuencia también incrementar ¢l valor en libros del activo con el que se
relaciona, la Compafiia toma ¢n cuenta si cste incremento corresponde a un indicio de que ¢l
active se ha deteriorado en sy conjunto y de ser el caso procede a realizar las pruebas de
deterioro que requiere la NIC 36 Deterioro deo activos (nota 2.k).

P}  Impuesto ala renta corriente y diferide

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al
diterido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto en la medida que se
relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o direclamenic en el patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de la legislacién tributaria

promulgada o sustancialmente promulgado a la fecha del estado de situacion financiera. La
Gerencia evalta periédicamente la posicién asumida en las decl

araciones juradas de impuestos
respecto de situaciones ¢n las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La

Compafia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera
pagar a las autoridades tributarias,

El impuesto a la renta diferido se registra por ¢l método del pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que Surgen cntre la base tributaria de los actives ¥ pasivos y sus saldos en
los estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos pasivos no se reconocen si surgen
del reconocimicnto inicial de la plusvalia mercantil; el impuesto diferido no es contabilizado s
surge del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no sea una
combinacién de negocios que a 1a fecha de la transaccion no afecte ni la utilidad o pérdida
contable o tributaria. El impuesto diferido es determinado usando las tasas impositivas (y
legislacion) vigente a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera sean aplicables
cuando el impuesio a la renta diferido se realice o pagug,

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen cn la medida que sea probable que
se produzcan beneficios iributarios futuros contra los que s¢ puedan usar las difcrencias
temporales. Los impuestos diferidos se deterrminan sobre las diferencias temporales que surgen
de las inversiones en subsidiarias y asociadas, excepto por el impuesto diferido pasivo si la
oportunidad de la reversion dec las diferencius temporales ¢s controlada por la Compaiiia Y,
ademds, es probable que la diferencia temporal no se¢ revierta en un futuro previsible.
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Los saldos de impucstos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible de compensar impuestos activos corricntes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos Y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria ya sea sobre la misma cntidad o sobre distintas cntidades por las que
existe inlencion y posibilidad de liquidar los saldos sobre bases netas.

q)  Beneficios a los empleados
*  Participacion de los trabajadores en las utilidades-

La compaiifa rcconoce una provision por la participacion legal de los trabajadores en las
utilidades de la Compaifa. La participacion de los trabajadores en lag utilidades s¢ calcula
aplicando la tasa de 10% sobr¢ la materia imponible detcrminada de acuerdo con la legislacién

del impuesto a la renta y se reconoce con cargo al costo de los servicios, gastos de ventas o
gastos de administracion segan la funcién de Jos trabajadores beneficiados.

*  Beneficios por cese-

Los beneficios por cese se pagan cuando la relacion laboral sc interrumpe antes de la fecha
normal de retiro o cuando un empleado acepta voluntariamente el cese a cambio de estos
beneficios, La Compaiiia reconoce los beneficios por cese cuando esta demostrablemente
comprometido a poner fin la relacién laboral de empleados de acuerdo a un plan formal
detallado sin posibilidad de renuncia. En el caso que exista una ofcrta para el retiro voluntario,
los beneficios por cese se mediran sobre la base del numero de trabajadores que s¢ espera

acepten la oferta. Los beneficios quc vencen en mis de 12 meses después de la fecha del estado
de situacién financiera se descuentan a su valor presente.

s (ratificaciones-

La compaiiia reconoce el gasto por gratificaciones y sus correspondientes pasivos sobre las bases
de las disposicioncs legales vigente en Perii, las gratificaciones corresponden a dos
remuncraciones anuales que se pagan ¢n julio y diciembre de cada afio.

*  Compensacion por tiempo de servicios-

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compaiia corresponde a sus
dercehos indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacién vigente la que se ticne que
depositar ¢n las cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de abril v
noviembre de cada afio. La compensacion total anual por tiempo de servicios del personal es
equivalente a una remuneracion vigente a la fecha de su deposito. La Compafiia no tiene

obligaciones de pago adicionales una vez que efectia los depésitos anuales de los fondos a los
que el trabajador ticne derecho.

r) Capital

Las acciones comunes s clasifican como patimonio.  Costos  incrementales  directamente
atribuibles a la ¢mision de nuevas acciones comunes u opciones son mostradas en el capital
como una deduceidn, neta de impuestos,

Cuando la Compafila compra sus propias acciones del capital (acciones de tesorerfa), ¢l pago
efectuado, incluyendo cualquier costo directamente atribuible a la transaccion (neto de

impuestos) se deduce del patrimonio atribuible a los titulares del capital social de la Compaiifa
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hasta que las acciones se vendan., Cuando tales acciones son subgccuentemente vendidas,
cualquier pago recibido, necto de los costos incrementales directamente atribuibles a la
transaccion y los cfectos en el impuesto a la renta, se incluye en ¢l patrimonio atribyible a los
titulares del patrimonio de la Compaifa.

5)  Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se reconoce como pasivo en los estados financieros en el periodo
en ¢l que esta es aprobada por los accionistas de la Compariia.

t)  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, y
representa montos por cobrar por la venta de biencs o servicios, neto de descuentos,
devoluciones e impuesto a las ventas. La Compaiiia reconoce sus ingresos cuando esios se
pucden medir confiablemente, cs probable que heneficios ceondmicos futuros fluyan a la entidad
y cuando la transaccion cumple con criterios especificos por cada una de sus actividades, tal
como se deseribe lineas adelante,

Venta de servicios-

Los ingresos por servicios se reconocen cuando se brinda el servicio y el ingreso se pucde

estimar de forma confiable. En los casos de servicios de publicidad se reconocen en resultados
conforme los servicios son entregados.

Ingresos por intereses-

Los interescs se recomocen en proporcion al tiempo transcurrido, de forma que reflejen el
rendimicnto efective del activo sobre 1a base del metodo de tasa de interés efcctiva,

Dividendas-

El ingreso por dividendos se reconoce cuando se ha establecido el derecho a su cobro,

u)  Nuevas NIIF e interpretaciones que no afectaron significativamente a los montos
rcportados y sus revelaciones en el adio actual

A continuacion sc presenta una lista de las modificaciones a las NIIE que son obligatorias y se

encuentran vigentes para los periodos contables que comienzan el 1 de enero de 2014 o

posterior, que no fueron relevantes para las operaciones de la Compaiia:

Modificacion q la NIUF 10, NIF 12 y a la NIC 27 Entidades de Inversion

Modificaciones a la NIC 32 Compensacion de detivos Financieros ¥ Pasivox Financieros

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones del Importe Recuperable para Activox No Financieros

Modificaciones a la NIC 39 Novacion de Derivados y Contimuacion de la Contabilidud de
Cobertura

CINIIF Gravamenes
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v}  Nuevas NIIF e interpretaciones emitidas aplicables con posterioridad a la fecha de
prescntacion de los estados financicros

Las siguientes normas e interpretaciones han sido publicadas con aplicacién para periodos gue
comienzan con posterioridad a la fecha de presentacion de estos estados financieros:

NIUF 9 Instrumentos Financieros
NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas
NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Modificaciones a la NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados, NIF 1] —Aeuerdas
Conjuntos, NIIF 12 — Informacion a Revelar sobre participaciones en otras entidades, NIC 1 —
Presentacion de Estados Financieros, NIC 16 — Propiedades, planta y equipo, NIC 27 — Estados
Financieros Separados, NIC 28 — Inversiones en asociadas y negocios confuntos, NIC 38 —
Activos Intangibles y NIC 41 — Agricultura,

Mejoras a las NIIF (Ciclos 2012 -2014)
Mejoray a las NIIF (Ciclos 2010-2012 y 2011-2013)

La Gerencia de la Compaiiia considera que la aplicacion de estos nuevos pronunciamientos no
tendra ningin impacto ¢n sus estados financieros,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafiia la cxponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mcrcado (inchuyendo el riesgo de moneda, ricsgo de precio, riesgo de 1asas de interés sobre el
valor razonable y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa gencral de administracién de ricsgos de la Compania se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales

efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia. La Compariia utiliza instrumentos
financicros para cubrir ciertos riesgos a los que esta ¢xpuesta.

La Gerencia de Administracién y Finanzas tienc su cargo la administracién de los riesgos
financieros que impactan en mayor medida a la Compaiia de acuerdo con las politicas
aprobadas por el Dircetorio. La Gerencia de Administracion y Finanzas identifica, evalia y
cubre los riesgos financicros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compafiia, El Directorio aprueba los principios para la administracion general de ricsgos asi
como politicas que cubren ireas cspecificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de
tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derjvados y 1o derivados
y para la inversion de los excedentes de liquidez.

a) Riesgos de mercado-
Riesgos de cambio

Las principales operaciones de la Compailia, sus ventas y sus costos, se ecfcctian
sustancialmente ¢n su moneda funcional (nuevos soles). Ta compaiiia tiene cicrta exposicion al
dolar cstadounidense por los servicios por publicidad y compras de materiales que son
facturados en dicha moneda y por deudas también expresadas en dicha moneda, La Compaiiia
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contrata instrumentos financicros derivados para cubrir su riesgo de cambio para los flujos de

efectivo que generan su endeudamiento. Al 31 de diciembre de 2014, de 2013 y 1 de enero de
2013,

Los activos y pasivos en moneda extranjera se resumen como si e

All de
Al 31 de diciembre de encro de
2014 2013 2013
US% 000 US% 000 Uss 000
Activos:
Efectivo y cquivalentes de efectivo 367 - -
Cuentas por cobrar comercinkes 1,101 2901 2240
Empresas relacionadys (parte corricnte y ruy corriente) - 256 113
Otras cucntas por cobrar - 108 225
1,468 3275 2578
Pasivos:
Sobregiros Bancarios 3 79
Oblgaciones fmancieras - - -
Cuentas por pagar comerciales 517 519 336
Cuenias por pagar diversas 6,042 5,800 22,093
Empresus relcionadas (parte comicnte ¥ W) cofTiente) - 11,163 11,160
6,559 17485 34 568

Al 31 de diciembre del 2014, los tipos de cambio utilizados por la Compaiiia para ¢l registro de
los saldos en moneda extranjera han sido d¢ §/. 2.986 y 8/.2.990 por US$ 1, para los activos y
los pasivos respectivamente (dc $/. 2.794 y §/. 2,796 y §/.2.549 y 8/, 2.551 por US$ 1 para los
activos v pasivos al 31 de dicicmbre del 2013 y el 1 de enero de 2013, respectivamente), los
cuales son publicados por la Supcerintendencia de Banca, Seguros y AFP.

En 2014 1a Compaiiia registré ganancias cn cambio por 5/.6,075,443 (S/. 4,358,592 en 2013) y
perdidas en cambio por 8/.7,703.614 (8/. 8,371,618 cn 2013}, cuyo importe neto se incluye en la
cucnta diferencia en cambio, neta del cstado de resultados inlegrales.

El siguiente cuadro muestra 1a sensibilidad en los resultados de los afios 2014 y 2013 si el dolar
estadounidense hubijera tenido una devaluacion / revaluaciém de 5% (variacidn que es
considerada razonable) respecto del nuevo sol, asumiendo a las dernds variables constantes.

Efecto ¢n la atilidad
Revaluacion/de valuacion (perdida) antes del

Afios cn tipo de cambio impuesto a la renta
S 000
2014 " +504, )
5% " )
2013 5% " (5)
" +5%, " 5
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Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable ¥ los flujos de efectivo-

La compaiifa no mantiene en el afio activo significativos que generan intereses; los ingresos y los
flujos de efectivo operativos de la Compaiiia son indcpendientes de los cambios en las tasas de
interés en el mercado, El riesgo de tasa de interés de la Compaiiia surge de su endeudamiento a
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al ricsgo de lasa de interés
en los flujos de efectivo. Para disminuir su exposicion a este riesgo, la Compaifiia contrata
pertnuta de tasas de interés. La politica de la Compafila s mantcner financiamientos
principalmente a tasas de interés fijas. Al respecto, la Gerencia de la Compaiia considera que el
tiesgo del valor razonable de tasas de interés no es importante debido a que las tasas de interés de
sus contratos de financiamiento no dificren significativamente de la tasa de interés de mercado
que se encuentra disponible para la Compaiia para instrurnentos financieros similares.

No se cuenta con endeudamientos de corto plazo al 31 de diciembre 2014 ¥ se mucstra la porcidn
corriente de la deuda al largo plazo que se cncuentra pactada a tasas fijas y que represcnta el total
de la deuda financiera, por lo que de existir una variacién ¢n las tasas variables de sus prestamos
vigentes no afectaria significativamente 1os resultados de la Compaiiia.

b) Ricsgo crediticio

cumplir con sus obligaciones. La Gerenciy considera, en funcidn del comportamiento histérico de
su cartera y al hecho de no haberse presentado problemas retcvantes de cobrabilidad, que la
Compafia no esta expuesta a un riesgo de crédito significalivo. Sin ¢mbargo, la Compaiiia

momitorea periddicamente ¢l historial ¢rediticio de sus clicntes ¥ su condicion financiera para
identificar aspectos de riesgo.

El nesgo d¢ crédito de la Compafifa se relsciona con la incapacidad de los deudores de poder

) Riesgo de liquidez

La administracion prudente del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y
cquivalentes de efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento
a traves de una adecuada cantidad de fuentes de crédio. La Compafiia mantiene adecuados
niveles de efectivo y equivalentes de efectivo y de lincas de crédito disponibles. La politica de la

Compafia cs mantener un nivel de cfectivo y cquivalentes de efectivo suficiente para cubrir un
porcentaje razonable de sus egresos proyectados.

d) Administracion del riesgo de la estructura de capital

Los objetivos de la compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa ¢n marcha con el propdsito de BeTCTAr retormos a sus accionistas,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dplima para reducir el
costo del capital,

Consistente ¢on la industria, la Compafiia monilorea su capilal sobre la base del ratio de
apalancamniento, que sc calcula dividiendo la deuda neta entre el capital lotal. La deuda neta
corresponde al total del endeudamiento (incluyendo ¢l endeudamiento corriente ¥ no corriente)
menos el efectivo y equivalentes de efectivo. ] capital total corresponde al patrimonio neto tal y
como se mugstra en el balance general mas la deuda neta.

El ratio d¢ apalancamiento fue como sigue;
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Al 31 de diciembre Al 1 de enero

2014 2013 de 2013

5/. 000 5/, 000 5/.000
Pazivo total

232,475 302,497 286,272

Menos: Efectivo y equivalente de efectivo -7,076 -264 -97
Deuda ncta (A) 225,399 302,233 286,175
Total patrimonio 82,785 35814 165,830
Total capital (B) 308,184 338,047 452,005
Ratio apalancamiento (A) / (B) 0.73 0.89 0.63

——— — == ——

) Estimacién del valor razonable de instrumentos financieros

Para la ¢lasificacién del tipo de valorizacion utitizada por la Compafiia para sus instrumentos
financieros a valor razonable, se han ¢stablecida los siguientes niveles de medicion,

Nivel 1: Medicion basada en valores de cotizacién en mercados activos para aclivos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: Medicion basada ¢n informacion sobre ¢l activo o pasivo distinta a valores de
cotizacion (nivel 1) pero que puede ser confirmada, sea directa (por ejemplo, precios) o
indirectamentc (por ejemplo, provenicntes de precios).

Nivel 3: Medicién basada en informacién sobre el active o pastvo que no proviene de
fucntes que pucdan ser confirmadas en el mercado (es decir, informaci6n no observable,
generalmente basada en estimados y supuestos internos del Grupo).

Los Gnicos instrumentos financieros medidos a valor razonable por la Compaiiia corresponden a
las obligaciones por pagar, La medicion del valor razonable de este instrumento financiero
comresponde a las caracteristicas del Nivel 2 y 3 y ha sido ¢laborado en comun por ¢l Acuerdo
Global de Refinanciacion preparado por la Gerencia de la Empresa y 1a Junta de Acreedores de la
Compaiia presentados y aprobados por INDECOPT,

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo corresponde a su valor razonable, La
Compatiia considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar v cuentas por pagar
corrientes, ¢s similar a sus valores razonables debido a sus vencimientos en el corto plazo. El
valor razonable de los pasivos financieros se expone en la Nota 5, vy ha sido estimado
descontando los flujos de efectivo contractuales futuros a Ia tasa de interés vigente en ¢l mercado
y que estd disponible para 1a Compariia para instrumentos financicros similares,

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan ¢n la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de cventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias. La Compaiiia efectia estimaciones y
supuestos respecto del futuro, Las estimaciones contables resultantes por definicién muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. La Gerencia ha efectuado una evaluacién de sus
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estimaciones y supuestos y en su opinidn, considera que los mismos no tienen riesgo significativo
de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos el préximo afio. I
estimaciones y supuestos que tienen riesgo de cansar ajustes a los saldos de los activos v pasi
reportados y los juicios criticos en la ap
continuacion.

a8
VoS5
licacién de las politicas contables se presentan a

a) Revision de valores en libros y estimacion para deterioro

La Compaiiia evalia de forma anual si un activo permanente requiete de una estimacion por
deterioro de acuerdo con la politica contable expuesta en la Nota 2. Esta determinacion requiere
de uso de juicio profesional por parte de 1a Gerencia para analizar los indicadores de deterioro asi
como en la determinacion del valor en uso.

En este altimo caso se requiere la aplicacion de juicio en la elaboracion de flujos de caja futures
que incluye la proyeccién del nivel de operaciones futuras de la Compaiiia, proyeccion de
factores economicos que afectan sus ingresos ¥ costos, asi como la determinacion de la laza de
descuento a scr aplicada a este flujo. Como consecuencia de la evaluacién de log indicadores

internos y externos que podrian indicar deterioro, la Companiia concluyd que no se requicre de
provision alguna por este concepto.

b) Impucstos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La Compaiila busca asesoria profesional en materia tributaria
antes de tomar alguna decision sobre asuntos ributarios. Aun cuando la Gerencia considera que
sus estimacioncs so prudentes y apropiadas, pueden surgir dilcrencias de interpretacién con la
administracion tributaria que pudiera afectar los cargos por impuestos en el futuro,

La Compaiiia reconoce pasivos para situaciones observadas en auditorias tributarias preliminares
sobre la base de cstimados de si corresponde el pago de impuestos adicionales. Cuando el
resultado tributario final de estas situaciones es diferente de los montos que fueron inicialmente

registrados, las diferencias se impactan al impuesto a la renta corriente y diferido activo y pasivo
en ¢l periodo en ¢l que se determina este hecho.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

En este rubro corresponde:

Al 31 diciembre de Al | de enero
2014 2013 de 2013
8/, 000 S/, 000 5/. 000
Caja - ] -
Fondo fijos ag - -
Cucntas cotrientes 6,969 - -
Fondos sujetos a restriceion 69 263 a7
7076 264 97
—_— I —

a) La Compafiia mantiene sus depdsitos en cuentas corrientes denominados principalmente en
délares estadounidenses y nuevos soles. Estos depdsitos estan colocados en bancos locales,
son de libre disponibilidad y no generan intercses,

b) Los fondos sujetos a restricciones corresponde a saldo que mantiene la Compariia en el
Banco de 1a Nacidn por depésitos de detracciones.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Este rubro comprende;

Al 31 diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
5/, 000 S 006 &/, 000
Facturas por cobrar 26,868 26,958 2399
Otros - - -
26,868 26,958 23919
Menos: provision por detetioro 18,667 -16,581 -16,581
8,201 10,377 7,338
— — — E— ——

Las cuentas por cobrar comerciales estin denominadas principalmente en nucvos soles y en
dolares estadounidenses, al cierre de este informe estén pendientes de cobro, la gerencia de 1a
Compailia estima realizar la cobranza o caja de la deuda pendiente, segin sus asesores legales no
necesilan mas provision de deterioro de la que ya esta registrada al cierre del afio.

El anticuamiento de los saldos por cobrar al 31 de diciembre es el quc sigue;

Mo deterioradas

Al 31 diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 ~ de 2013
5. 000 84,000 5. 000
Vigentes 4,566 4,323 1,892
Vencidas hasta 30 dias 1,606 1,204 1,479
Veneidas entre 31y 180 dias 1,042 3,003 1,724
Vencidas mds de 180 dias 087 1,847 2,243
2,201 10,377 7,338
L —— — — —— r—

La provision por deterioro de cuentas por cobrat tuvo el siguiente movimiento:

No deterioradas

Al 31 diciembre de Al 1 de enero

2014 2013 de 2013

&/, 000 57, 000 5/, 000
Saldo inicial 16,581 16,581 16,581
Aumenlo 2,086 - -
Castigos y/o recuperaciones - - -
Saldo final 18,667 16,581 16,581

En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, fa provision para deterioro de cuentas por cobrar al 31
de diciembre de 2014, de 2013 y 1 de enero de 2013 cubre adecuadamente el riezgo de crédito de
estas partidas a esas fechas (ver informacidén sobre el ticsgo de crédito en la 3-b).
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7 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Los saldos con partes relacionadas se resumen como gigue:

Al 31 de diciembre de

Al |l de enero

2014 2013 de 2013

Por cobrar  Por pagar  Porcobrar Por pagar _ Por cobrar  Por pagar

$/, 000 S/, 000 'S/, 000 'S/, 000 '§/, 000 'S7. 000
Cilohal Corporation & Consulting L1176 5,789 1,66% 3361 5,167 4. 40%)
Panacom %A, - - 141 - 117 -
Turner $.A, - - 546 392 9 25
El Cable 5,A, - - 3 - 46 -
Teletallers, A, - - 23 - ]| -
Telefutura 5.A.C. - - 1 - - -
Panamerican Investment Holding S.A, I - 1 - - -
Panamericana Television Inversiones S, 1 - - - - -
Inversiones Telelutura §,A.C, 1 - - - - -
Grupo Pantel 5.A., - - - - 60 -
Telespeetra 5.A, - - - N 15 102
Tindeco S.A, - - - - - -
Topeka S.A, 446 1,953 - 1,355 13 1,370
Hclvetia . A. - - - 256 243 3
Panam. Telv, lnv. S.A.C - - 729 12 16 -

1.626 7,742 3,160 5447 57497 5,900

Las principales cuentas con relacionadas se explican como sigue:

Cuentas por cobrar—

Los saldos por cobrar a Global Corporation & Consulting $.A.C corresponde principalmente a
servicios de publicidad y otros, estas cuentas no devengan intetcses, son de vencimiento cotricnte
Y N0 cuentan con garantias especificas.

b) Préstamos otorgados y recibidos de relacionadas

Las cucntas por cobrar vencen en un plazo de 1 afio con respecto #l periodo ¢n el que sc

reporta,

¢) Compromisos

La Compafiia ha otorgado avales a la administracion tobutaria de todos sus activos fijos
mas importantes Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, en garantia de deudas contraidas
por la administracion tributaria durante el periodo de la administracién judicial.

d) Prcstamos a personal clave

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Gerencia de la Compafiia no ha reportado

préstamos importantes al personal clave que puedan afectar o distorsionar los estados
financieros a dichas fechas.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Esie rubro comprende:
Al 31 diciembre de

Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
S/, 000 5/, 000 5/, 000
Prestamos al personal 5 57 2
Otros cuentas por cobrar diversas 971 853 230
976 910 932
e —— 0 —— — — —
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS
Este rubro comprende:
Al 31 diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
5/, 000 &1, 000 5/. 000
Gastos contratados por anticipado 5,548 7.543 #,149
Crédito de impuesto 1 la renta lercera categoria 2,362 2238 2,149
Otray cargas diferidaz 277 3.865 1,365
8,187 13,646 11,663
INMUEBLE, MAQUINARIA Y EQUIFO
Maguinaria  Unldades de  Musbles ¥ Equipos
Tarmenos Edificiea  yequips transpeite GNAAS S Divarsos Tatal
"B/, 000 "8/, 000 'S/, 000 S/, 000 "&i. 000 "B/, 60D &i. 000
Al 1 da onero de 2013 22,942 41,056 79,064 as52 1.262 44823 140,999
Cozlo atribuido
Depreclacion acumulada Q 0 0 0 i} 4] 4]
GCosto nelo 22,942 41,056 73,084 852 1,262 4,823 149,554
Anho 2013
Costo neto 22842 41,058 78,064 as2 1,262 4,823 149,999
Adiciones . 20 14 142 B 1,064 1,240
Vanta yio retiros - - - . . . .
cias a - - - - -
aclives no - - - - - -
Depraciacion del ang - (304) {6,789) (67) {245) (1,195) {8,684)
GCosto nelo 22,942 4i},888 72,288 927 1,017 4,682 142 556
Al 31 da diciembra da 2043
Costa neto 22,942 41,076 79,078 254 1,262 5,087 151,239
Dlapraciacion acumulada - {388) {B,788) (B7) {245) (1,195} -B,684
Costo nale 22,842 40,688 72,280 027 1,017 4,682 142,555
Aito 2014
Costo neto 22,942 40,888 72,289 927 1,017 4,692 142,555
AdiGioras 1,718 - 114 103 - 8a2 ooy
Vanta y/o ratiros - - - - - - -
clas o - - - - - -
activos no - - - - - - -
Depreciacion del ana - {392) {8,882) a9y (247) {1,208) (8,778)
Costy nato 24,660 40,296 65,541 851 770 4,376 136,604
Al 31 dw diclembra de 2014
Costo 24,660 41,078 79,1862 1,087 1,262 6,779 164,066
Depreclacién acumulada - {780} {13,651) (138) {493) (2,403 (17 462)
Cos1o neto 24,660 A}, 208 65,541 61 770 4,376 138,604
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El 16 de febrero de 2015, la Gerencia de la Comp

posee PANAMERICANA, ala fecha de los estados finan

petitos  independientes que emitieron un  informe
PANAMERICANA al 31 de diciembre de  asciende a

certificado de valorizacidn N° 00015-2015,

a) Elsaldo por depreciacién por los
el estado de resultados integrales

Al 31 diciembre de

afiia encargo la valorizacién de los activos fijos que
cieros, esta valorizacion fue realizado por
indicande que los  Activos Fijos de
5/.000 136,604 , dicho perito cmiti su

afios terminados el 31 de diciembre se ha distribuido £n
COMmo siguc:

Al 1 de enero

Costo de ventas (nota 23)
Gastos de ventas (nota 24)
Gastos de administracion (nota 25)

2014 2013 de 2013
8/, 000 8/, 000 5. 000
8,300 30,644 19,133
284 1,372 179
434 3.863 6,730
5,117 35,879 26,042

b} Los activos totalmente depreciados que al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 adn se

encuentran en uso ascicnden a $/.13,905433 y §/, | 1,899,764 y se llevan un control en
cuentas de orden respectivamente.

¢) La deuda que tiene la Compaitia con la administracion i

con los inmuebles maquinaria y equipo.

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento del rubro activos int
por los afjos terminados el 31 de dic

Costo:

Al de erero de 2013
Adicienss (Deducciones)
Al 3L de ditiembre de 2013
Adiciones { Dedueciones)
Al3L de diciembre de 2014

AmoHticaciin acwtiuledy
Al de enero de 2013
Adsiomes

Al3] de dicikembre de 2013
Adiciones

ALY de dicietbre de 204

Custo neto

Cosle neta
Amortizacin scumulpda
ALOL de coero de 2013

Custer Pt
Amortizaciin acumulada
Al 3 dv diciembre de 2012

Costo neto
Amortizaciin poumulbads
ALY de diciembie de 2014

butaria s¢ encuentra garantizada

angibles y el de su correspondiente amortizacion acumulada,
iembre de 2014 y el 31 d¢ diciembre de 2013, es el siguiente;

Mate rial Programis  Sigte ma de
Lice neins Eilmico informiticos  digitalizacidn  Software video  ‘Tutal
. 00 W 000 & 000 8/, 000 S 000 W, 000

240,866 11611 5% 114 320 251060

97037 S1iell 62 - - 1,186

143229 - 120 L14 320 143,783

- - 1 4R 105

143,229 - 12) 121 415 |43 KR8

a1z -43 - 453

A2 - -43 . - 455

- -17 26 42 " £125

i - -6 (24) 52 -S540

240866 TG 58 114 k¥ 252 Yath

240 by {5611 58 114 120 252060

143 226G 120 114 i) 143,753

42 @3 . - (125

143,147 77 114 120 143,658

143 229 120 121 413 143 35K

(4123 (&Y {26 (L)} (540

142817 G0 5 336 143308
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En aplicacién de las Normas Internacionales de Inform

acién Financiera, la gerencia de la Compafiia

a realizados los ajustes respectivos en la cuenta de intangible a fin de poder mostrar su valor
razonable de dicha cuenta al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Licencias

La Gerencia de la Compafiia encargé 1a valorizacion de las Licencias que posee PANAMERICANA,
esta valorizacién fue realizado por peritos independientes que emitieron yn informe, con fecha 16 de
febrero de 2015, indicando que las Licencias de PANAMERICANA al 31 de diciembre de 2014
asciende a $/.000 142,954 , dicho perito emitié su certificado de valorizacidn N° 00020-2015,

Para 1a determinacién del valor de la licencia, ¢l perito tuvo en cuenta la suma del Valor Presente del
Flujo de Caja Libre mas el Valor Prescnte de Contimuidad del seclor especifico, en este caso el

conjunto, de las empresas de television en sefial abierta en ¢l Peru L
estimacion cstd contenida en ¢l informe de valorizacion o

de descuento de 12.20%.

OTROS ACTIVOS

Este rubro comprendo;

Cargas diferidas eontingentes - AGR
Servicios contratados por anticipudo (L)

SOBREGIROS BANCARIOS

Este rubro comprende:

Cuentas corrientes

Al 31 diciembre de

os flujos de fondos, cuya
onsidera un periodo de diez afios, a una tasa

Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
5/ 000 S/. 00 5/, 000
- T.156 7.156
7,543 10,000 -
7,848 17,156 7.156
Al 31 diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
S/ 000 S/, 000 5/. 000
- 33 303
- 83 303
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14 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende;

Al 31 diciembre de

Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
S/, 000 s/ 000 S/, 000
Facturas ,
acturas por pagar 6,067 9.402 10,629
6,067 9,402 10,629

Las cuentas por p
servicios. Est
corrientes, no

agar comerciales se originan principalmente por compras de insumos y
an denominadas en nuevos soles y dolares estadounidenses, tienen vencimientos
generan intereses v no cuentan con garantias especificas,

15 OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Este rubro comprende:
Al 31 diciembre de Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
S/ 000 8/.000 5. 000

Remuneraciones y participaciones 1,268
Tributos por pagar
Reclamacioncs de terceros

652 871
2,002 1,512 2,917

- 3,077
3,270 2,164 6,865
Sm—————m e _a— e —

Corresponden a compromisos corrientes los cuales seran cancelados en el afo siguiente de
acuerdo a la programacion de pagos establecido por la gerencia de la compaiiia.
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16

(a)

OBLIGACIONES POR PAGAR

Este rubro comprende:

Al 31 dicicmbre de Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
5/, 000 5/, 000 5/ 000
yerdo L de Refipanciacy (a)
Laboral 13,4585 14,770 14,938
Essalud 2,681 2,689 2,705
Municipalidad de Chorrillos 218 2 220
Municipalidad de Jesus Maria 36 36 36
Onp 12 12 12
Sunat 4] 14,239 14,510
Grupo Indrustrial Ruferny (b) 60,152 60,152 60,638
AFP Prima oR 29 147
Comunes 23,554 23 580 23,658
Laboral reconocida 79 - -
100,318 115,579 116,816
tr acion F pa
Grupo Indrustrial Ruferny 16,683 15,098 13,775
Tindeco S5.A, () - 31,202 28,752
Grupo Pantel 5.4, (b) - 13,817 13,940
Apdaye 280 GE5 Q%5
Otros menores 6,008 21,179 792
23,661 82281 58,224
123,979 197 260 175,040
Menos, parte corriente de las deudas »
largo plazo 4475 8,107 -
Deudas a largo plaze 119,504 189,733 175,040

Acuerdo global de refinanciacién

El 15 de febrero de 2010, Panarnericana Television se acogio de manera voluntaria a un proceso
de insolvencia en INDECOPI, para que mediante un concurso preventivo, pucda negociar con sus
acreedores un esquema de pago para cubrir la deuda generada durante la administracion Judicial,

El 19 de mayo de 2011, la actual administracién de Panamericana Television y sus acreedores

firmaron ¢on Indecopi un Acuerdo Global de Refinanciacién de la deuda que tiene la Compariia
con ¢l Estado, Trabajadores, Entidades locales v terceros.

Los créditos a través de este acuerdo tienen una clasificacion de las siguientes caracteristicas:

Clase A: Créditos laborales-

Entiéndase por este concepto las remuneraciones y beneficios sociales adeudados a los
trabajadores y ex trabajadores de PANAMERICANA, asi como los aportes impagos a las
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (AFP's) 0 a la Oficina de Normalizacion
Previsional (ONP), devengados hasta la Fecha de Corle, de primera prelacion.
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(b}

{c)

Clase B: Créditos Tributarios-

Entiéndase por Créditos Tributarios los adeudados al Estado, incluidos los del Seguro Social de
Salud - ESSALUD, sean tributos, multas, intereses, moras, costas ¥ recargos,
Clase C: Créditos Garantizados-

Entiéndase por Créditos Garantizados los créditos concursales que a la fecha de corte tengan

algin derecho real o gravamen inscrito sobre los activos de PANAMERICANA por deudas
directas o indirectas.

Clase D: Créditos Comunes-

Entiéndase por Créditos Comunes los de naturaleza civil, comercial o financiera, que a la fecha
de corte no fengan ninguna causa de preferencia, legal o convencional constituida a sy favor.

Sobre la base de los flujos proycctados se ha determinado el monto anual de Io que seria el
Presupuesto para la Amortizacién de la Deuda Concursal Proyectada (PADCP), que conforma el
monto 4 aplicar para €l pago de los créditos concursales,

El Cronograma de Pagos ha sido elaborado sobre la base de los flujos proyectados en un
horizonte de:

09 afios Créditos Laborales

15 afios Créditos Tributarios
15 afios Créditos Garantizados
18 afios Criditos Comunes

La deuda al inicio del Acuerdo Global de Refinanciacion tue como sigue;

Grupo Industrial Ruferny-

Con fecha de 17 de Octubre de 2,011 la Comp
Industrial Ruferny S.A. (GIR),

US$14,429.000 con la finalidad g
tavor de Panamericana Televisién
cuatro afos y devengo intercses ca

INpensalorios ¢on un

enero de 2002, Al 31 de diciembre de 2014, 1

incluye la deuda corriente de USS 5,5

nominal,,

Tindeco S.A.

La Compatfiia suscribié un contrato de mutuo con T
5.A.C. (en adelante Tindeco S.A.
destinado a cubrir necesidades de

ACREEDORES Mnnto_ Parldo: de | Plazo de |[Pariodiciad Tasa de Interes
Acraancia gracia pago de page
81.000 Afios Afos Anual
LABORAL 15.635 0 9 16 da abril | Legal labaral
TRIBUTARIO 95,739 0 15 15 de abril | 0% efectivo anual
GARANTIZADO 60,738 D 15 15 de abril | 0% efectivo anyal
COMUNES 231,658 5 18 15 de abrl | 0% efectivo anual
Total 195,669

afiia ha suscrito un contrato de préstamo con Grupo
una empresa Costarricense, por un monto quc asciende a
e caneclar eréditos otorgados por of Banco Credit Lyonnais a
8.A. y Grupo Pantel 8.A, El préstamo debid ser cancelado en
a tasa de 7% computados a partir del 1° de
a denda al GIR asciende a US$ 25,697,372, que
79,689, que devengari un interds del 6%, tasa anual

ecnologia e Inversiones de 1a Comunicacion
) por el cual recibe de esta empresa US$ 9,200,000 para ser
capita) de trabajo. Esta deuda serd cancelado cn un plazo de




17

(a)

doce ailos, con dos afios de periodo de gr

acia para el pago del monto principal, la tasa de

intercses compensatorio anual es de 11%, al 31 de diciembre del 2014 la deuda acrualizada
asciende a 8/, 31,748.970. Tindeco transfiné su acreencia a: Telefutura SAC, Panamericana
Televisién lnversiones SAC y Panamerican Invesiments Holdings SAC, en partes proporcionales,
posteriormente, estas empresas capitalizaron por acuerdo de Junta General de Accionistas.

CONTINGENCIA JUDICIALIZADA

Este rubro comprende:

Al 31 diclembre de Al l de enero

2014 2013 de 2013

5/, 060 5/, 000 5/, 000
Ministerio de Economia y Finanzas (a) 53,517 53,517 53,527
Superintendencia de Administracion Tributaria (b) 10,000 28,999 28,983
Sancidn del MTC 803 - -
Laboral Judicializada 19,200 - -
Laboral Contingente 2,160 - -
Poder Judicial - 5,025 3,025

85,680 87,541 87,535

Ministerios de Economia y Finanzas (MEF)

Mediante Decreto Legislativo N® 79 del 6 de mayo de 1981, ¢l Ministerio de Economia v
Finanzas (en adelanic MEF) dispuso un beneficio a las empresas de radiodifusién sonora y por
television, estableciendo que se olorgue la garantfa del Estado Peruano a los créditos que dichas
empresas distinguen exclusivamente a Ja importacidn de bienes de capital relativos a sy

equipamiento esencial.

Mediante Decreto Supremo N° 176 — A- 83 — EFC del 13 de mayo de 1983, se aprobd la garantia
del Estado a los créditos que la Compatiia contrato con Banque de Paris et des Pays de Francia —
PARIBAS, por un importe de FFr 21,433 385 equivalente a US$ 2,955,718 y con <l Export
Import Bank of the United Stated of América — EXIMNANK por US$ 2,229 .000. Tales créditos

s¢ destinaron a financiar los proyectos de Expansion de Cobertura a Nivel Nacional ¥
Renovacidn del Sistema de Transmisién de Lima Metropolitana, respectivamente.

En 1997 &l Gobierno Peruano inicio un proceso de negociacion del pago de la deuda cxterna, por
lo que, en el marco de la minuta ¢l Club de Paris de 1991 suscrita por el Gobierno Peruano con
los acreedores de dicho Foro, el Estado Peruano ha reestructurado la deuda que mantenia con los
gobiernos de Francia v de los Estados Unidos de Americana, incluyendo en dicha
rcestrucluracion las deudas garantizadas que la Compafiia manienia con PARIABAS y
EXIMBANK. Estas deudas generan intereses con tasas entre 5% y 6% anual.
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(b)

18

19

Superintendencia de Administracién Tributaria (SUNAT)

Este rubro comprende:

Sunat - ICv

Sunat - Fraccionamicnio 27344
Suat - Reata 3ra. Categoria
Bunat - Renta 4ta, Categoria
Sunat - Renta Sta, Categoria
Sunat - Funavi (Eventuales)
Sunat - Renta de no domiciliados
Sunal - Amnistia DL 351

Sunat - Fonavi (Planillas)
Sunat - Fonavi {Honorarios)
Sunal - [ntereses v Moras

IPSS

INGRESOS DIFERIDOS

Este rubro comprende:

Publicidad

863 11.845 11.8d45

2.075 1,247 1,247
16 - -

2 2,024 2,024

- 808 298

- 77 77

- 244 244

- 1 1

- 6 64

- Z1 21

- 12,407 12,407

alel 155 155

10,000 28 OR3 28 9R3

Al 31 diciembre de Al 1 de encro
2014 2013 de 2013

5. 000 57 00 5/. 000

5,737 -

5,737 -
———m

Corresponde a publicidad contratada (Incluye 8/.000 2,990, de Mincra Yanacocha SA), la cual
esta diferida y se ird devengando en forma mensual de acuerdo a Ia programacion cstablecida en

los contratos con los clicntes locales,

TMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Al 31 de diciembre, el impuesto a la renta diferido resulta de partidas temporales, las cuales son
expuestas cn el estado de situacién financiera de la empresa.

29



Al 31 diciembre de

2014 2013
5/. 000 5/. 000
Depreciacion de activos fijos - -
Pérdida wibutaria 3,897 21,949
Cargo (abono) al estado do resultados 1,223 -
5,120 21,949
Tasa 28% 30%

Acti i t 7 ias diferiday ]
ClIvo por impuesto a las ganancias diferidas 1,434 0,585

El movimiento bruto de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente;

Al 31 diciembre de

2014 2013

5/. 000 /. 000
Al 31 de enero 6,585 16,151
Cargo (abono) al estado resultados -5,151 -9,566
Total 31 de diciembre 1,434 6,585

20 PATRIMONIO

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital aulorizado, suscrito y pagado de acuerdo con los
estatutos de la Compafila v sus modificaciones csta representado por 74,021,046 y 42,272 076
acciones de 8/. 1, que corresponden a 8/, 74,021,046 y 8/. 42,272,076 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014, la estructura societaria de [a Compania es la siguienie;

Porventaje de participacion

Numero de Porce ntaje de
indivudusl en el cupital accionis tas participacion
Ya
Hasta | 1 0.13
Mayor al 30.00 3 K87
4 100.0%)

El 31 de diciembre de 2014 la Junia General Obligatoria de Accionistas aprobé el incremento del
capital de una porcion de §/.42,272,076 a S/. 74,021,046 mediante la capitalizacion “de

acreencias de Telefutura $ A., Panamericana Televisién Inversiones S.A.C. y Panamcricana
Investments Holdings S.A.C, por §/. 31,748,970 ,
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b) Reservalegal

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la rescrva legal se constituye con la transferencia
del 10% de a utilidad del afio hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En
ausencia de utilidades no distribuidas o de reservas libre disposicidn, la rescrva legal podré ser
aplicada a cubrir pérdidas, debiendo ser respuesta con las utilidades de ejercicios posteriores, Esta
reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicién,

c} Resultados acumylados

De acuerdo con el Decreto Legislativo 945 del 23 de diciembre de 2003, las personas juridicas
domiciliadas que acuerden la distribucién de dividendos o cualquier otra forma de distribucion de
utilidades, retendréin el 4.1% del monto a distribuir, cxcepto cuando la distribucion se efectué a
tavor de personas juridicas domiciliadas, No existen restricciones para la remesa de dividendos ni
para la repatriacién del capital a los inversionistas extranjetos,

SITUACION TRIBUTARIA

a) Por los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2014 y de 2013, 1a Gerencia considera que
ha determinado su materia imponible bajo el régimen gencral del impuesto 4 la renta de
acuerdo con la legislacion tributaria vigente, 1 que exige agregar v deducir al resultado,
mostrado en los cstados financieros, aquellas partidas que la reterida legislacién reconoce
comao gravables y no gravables, respectivamente.

La tasa del impuesto a la renta correspondiente es de 30%.

La materia imponible ha sido determinada como sigue:

Al 31 diciembre de

2014 2013

S.000 S/. 000
Cianancia antes de impuesto a la renta 3,058 (31,626)
Mus;
Adiciones no deducibles 12,935 36,229
Menas
Ingresos no afectos {9,605)
Pérdida tributaria de ejercicios anteriores (21,949) {26,552)
Base de calculo para el impucsto a la renta (15,561) {21,949)
Impuesto a la renta (30%) (4,668) {6,585)

b) La Administracion Tributaria tiene la facultada de revisar Y , de ser el caso, corregir el
impuesto a la renta determinado por la Compariia en los cuatro ltimos afos, contados a
partir del | de cnero del aiio siguicnte al de la presentacion de la declaracién jurada del
impuesto correspondiente (afios sujetos a fiscalizacion). Los afios 2010 al 2014, inclusive
estan sujetos a fiscalizacién, Debido 1 que pueden surgir diferencias en la interpretacion por
parte de la Administracion Tributara sobre las normas aplicables a 1a Compaiiia en los afios
pendientes, no es posible anticipar a la fecha si s¢ producirdn pasivos tributarios adicionales
como resultado de eventuales revisiones. Cualquier impuesto adicional, moras ¢ intereses, si
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d)

se producen, se reconocen ¢n los resultados del afio en el que la diferencia de criterios con la
Administracién Tribulara se resuelve,

La Gerencia estima que no surgirin pasivos de importancia como resultado de estas posibles
revisiones,

De acuerdo con la legislacion vigente, para propositos de la determinacién del Tmpuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, debe considerarse precios de transferencia por
las operaciones con partes vinculadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacién e informacién que sustente los métodos y critcrios de evaluacién aplicados

en su determinacion, La Administracion Tributaria esta facultada a solicitar esta informacion
al contribuyente,

Impuesto Temporal a los Activos Netos

A partir del 1 de enero de 2005, es de aplicacion el Impuesto Temporal sobre los Activos
Netos (ITAN), que grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen
gencral del impuesto a la Renta. A partir del afio 2010, la 1asa del impuesto es de 0.4%
aplicable al monto de los activos netos que excedan 8/, T millon.

El monto ef¢ctivamente pagado podrd utilizarse como crédito contra log pagos a cuenta del

Régimen General del Impuesto a la Renta o contra e page de regularizacién del Impuesto a
la renta del gjercicio gravable al que corresponda,

Libros y registros contables vinculados a asuntos tributarios

La SUNAT, mediante la resolucién de Superintendencia N* 234-2006/SUNAT ha
establecido disposicién relacionadas con los libros y registros vinculados a asuntos
tributarios, donde los articulos del 1° a1 11° » a5l como, los articulos 14* a 15° de la
Resolucidn entraron en vigencia el 1 de enero del 2007, :

No obstante, a través del articulo Unico de la Resolucion de Superintendencia 230-
2007/SUNAT, publicada el 15.12.2007 se prorrogd hasta el 1 de enero de) 2009, 1a entrada
en vigencia de lo dispuesto en los articulos 12° y 13% los cuales se encuentran relacionados a
los libros y registros que conforman la contabilidad completa y con informacion minima que

deben contener cada uno de los libros y registros vineulados a asuntos tributarios asi como
sus formatos respectivamente,

Las disposiciones para ¢l tratamiento tributario de los libros y registros vinculados a asuntos
tribularios estdn referidos a:

El procedimiento para la autorizacién de los mismos

La forma en la cual debers ser llevados

Los plazos maximos de atraso

La pérdida o destruccién de los mismos

La contabilidad completa

La informacion minima contenida en ellos, asi como los formatos que la integran.

Las disposiciones referidas a la contabilidad completa, asi como la utilizacion de los
formatos que debe contencr cada libro o registro entraran ¢n vigencia a partir del 1 de enero
de 2008, dejando a opcion de los contribuyentes poder llevarlos de acucrdo a las nuevas
disposiciones antes de la referida fecha, $i hace uso de dicha opcion, ya no se podrd volver a
llevar los libros y registros de acucrdo a la regulacion anterior.
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22 INGRESOS POR VENTAS

Las ventas por los aftos terminados el 31 de diciembre d

detallan como sigue:

Ventas de servicios
Ventas de canjes
Otros

Ingresos por venlas

23  COSTO DE VENTAS

Este rubro comprende:

Ciastos de personal
Drepreciacion
Amortizacion
Honorarios profesionales
Otros

2014 2013
'S/, 000 S/, 000
52,512 46,802
370 986
746 1,558
53,628 49 346
r20 14 2013
S/. 000 'S/ 000
7.637 5,316
8,300 30,644
2262 -
9.000 13,351
12,986 9,191
40284 58,502

£2014 y el 31 de dicicmbre de 2013, se
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GASTOS DE VENTAS

Este rubro comprende:

2014 2013
'S/. 000 'S/, 000
Gastos de personal 202 21
Depreciacion 284 1,372
Amortizacién - _
Honorarios profesionales 5088 324
Otras (*) 3,203 692
8,777 5386
(*) Incluye provisién para cuentas de cobranza dudosa, 8/, 000 (2,086).
GASTOS DE ADMINISTRACION
Este rubro comprende:
2014 2013
'S/, 000 'S/ 000
Gastos de personal 3.134 2,240
Deprclciacién 434 3.863
Amortizacion -
Homorarios profesionales 1,586 1671
Otros (*¥) 4,408 3367
9,562 13,141

(**) Incluye: Servicios de terceros (Asesorias legal y tributaria) y pago de beneficios sociales de
trabajadores.

CONTINGENCIAS

Las actividades dc la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros, que incluyen
los efectos de las variaciones en los tipos d¢ cambio de moneda extranjera y en las tasas de
interés. El programa d¢ administracion de riesgos de la Compadifa trata de minimizar los
potenciales efectos adversos en su desempefio financicro,

La Gerencia ¢s conocedora de las condiciones existentes en cada mercado en el que opera la
Compaiia, La Gerencia de 1a Compaiiia en base a su experiencia y habilidad controla los riesgos

de liquidez, tasa de interés, moneda y crediticio, siguicndo las politicas aprobadas por el
Directorio.
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EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

No se han identificado eventos subsccuentes al 31 de diciembre del 2014 que deban ser
reportados,

ADQPCION POR PRIMERA VEZ DE LA NIF

La superintendencia del Mercado de Valores (SMV, antes Conasev) emitié el 14 de octubre de
2010 la Resoluctén N° 102-2010-EF/94.01 1, por la que obliga a las empresas bajo su supervisién
a adoptar las NIIF emitidas por el IASB vigentes a partir del cjercicio que tlermina el 31 de
diciembre de 2011, En cumplimiento de esty regulacion ta compafiia adopta por prirnera vex las
NIIF para la preparacién de sus estados financieros de uso general, siendo los estados financieros

de la Compaiiia por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2014 los primeros cstados finaneieros
preparados de acuerdo con NIIF. -

Las politicas contables descritas en Ig Nota 2 han sido aplicadas al preparar los estados
financieros por el afio que termina el 3] de diciembre de 2014, la informacién comparativa
presentada en estos estados financieros para ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2013 yen la
preparacién del balance de apertura bajo NIIF al 1 de encro de 2013 (1a fecha de transicion de la
Compaiiia).

A fin de preparar el balance de apertura bajo NIIF, la Compadia ha reconocido ajustes a los
montos de los estados financieros preparados bajo PCGA ¢n Perii previamente reportados. La
informacidn presentada a continuacién provee una explicacion de los impactos de 1a transicion de

PCGA en Peri a NIIF sobre la posicion financiera, los resultados y los flujos de efectivo dc Ia
Compaiiia.

Exclusiones opcionales

A continuacién se describen las excepciones opcionales y exccpeiones mandatorias a la
aplicacion retroactiva de las NIIF, establecidas por la NIIF ¥ que son aplicables a la Compaiiia en
Su proceso de conversion de los estados financieros de PCGA en Peri a NIIF.

a) Costo asumido — Valuacién a valor razonable de inmuebles, maquinara ¥ equipo

Todas las partidas de inmucbles, maquinaria y ¢quipo se han valorizado a su valor razonable a la
fecha de transaccion. El valor razonable de los bienes se determino por peritos independientes
utilizando la metodologia de costo de reposicién de un hien similar nuevo. Como resultado de
esle proceso los bienes del activo tijo de la Compaitia se revaluaron respecto de sus saldos al 1 de
enero de 2013, La menor depreciacion que resultd de este ajuste para ¢l afio 2013 se reconocid
con abono a resultados acumulados. El ajuste neto al estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2013 fue realizado a Resuliados Acumulados.

by  Otras exclusiones —

Las demas excepciones opcionales cstablecidas por la NITF 1 no han sido de aplicacién a la
Compailiz, dentro de las que se destacan las siguicntes:

¢ Beneficios a empleados (NIC 19}, debido a que las normas contables y las NIIF se
encontraban alineadas respecto a estas transacciones.

35



¢ Diferencias por conversion acumuladas, dehido a
operaciones de la Compaiifa.

Pagos basados en acciones (NITF 2) y arrendamientos (NHF 17) debido a que las normas
contables locales y las NIIF sc encontraban alineadas respecto de estas transacciones,

* Contratos de seguros (NIIF 4) debido a que no es relevante para las operaciones de la
Compafiia.

que no e relevante para las

* Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y joint ventures debido a que las normas
contables locales y las NIIF se encontraban alineadas respecto a estas transacciones
aplicables,

* Instrumentos financi¢ros compuestos, debido a que 1a Compatiia no presenta este tipo de
instrumento financieros a la fecha de transaccién a NIIF y

*  Activos financieros o activos intangibles contabilizados bajo CINIIF 12 debido a que la
Compaiiia ha celebrado contratos bajo ¢l alcance de esta interpretacion.

28.2 Excepciones obligatorias

Las principales excepciones oblipatorias establecidas por la NHF 1 aplicadas en la transicion de
PCGA en Peru a las NIIF estdn referidos a los estimados al 1 de cnero de 2013 y al 31 de

diciembre de 2013 que son uniformes con los que se consideraron a esas fechas de acuerdo con
PCGA en Perd,

28.3 Conciliaciones entre PCGA en Peru y las NIIF -

La NIIF | requicre que una entidad concilie los saldos de¢ su patrimonio, resultados integrales y
flujos de efectivo de periodos anteriores. La adopeion de las NIF por primera vez en Ig
Compailia no tuvo un impacto sobre el total de flujos operativos, de inversion y de

financiamiento. Los cuadros que se prescntan a continuacion muestran las siguientes
conciliaciones entre los PCGA en Peru y las NIIF

- Estado de situacién financicra al 1 de enero de 2013

- Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013

- Patrimonio al 31 de diciembre dc 2013 y 1 deenerode 2013,y

- Estado de resultados integrales por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013.
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284  Estado de Situacién Financlera al 1 de enero de 2013 (fecha d¢ transiclén)

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales (neto)
Cuentas por cobrar velacionadas
Otras cuentas por cobrar

Gastos contratados por anticipado
Total activo corriente

Propiedad, Planta y Equipo (neto)
Activos Intangibles (neta)
Activo por impuesto diferido

Otros activos
Total active

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente

Sobregiro Bancario

Cuentas por pagat comerciaks

Cuentas por pagar relacionadas

Otras Cuentas por Pagar

Parte cotriente de la dewda a largo plazo
Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo
Contingencia judicializada

Pasivos por impuestos diferidos
Total pasive

Patrimonio

Capital

Reserva Legal

Ex¢edentes de revaluacion
Resultados acumulados
Tatal patrimenio

Total pasivo y patrimonie

Total de
impactos de  NUF por el afio
PCGA cambio a terminadg ¢l 1 de
cn Peri NIIF enere de 2013
'5/.000 §.000 'S/.000
o7 - 97
7338 - 7338
5,797 - 5,797
932 - 932
11,663 - 11,663
25827 25827
277,714 {127,715) 149,999
204987 47,982 252,969
16,151 - 16,151
7,156 - 7,156
531,835 (79,733) 452,102
303 - 303
2116 8513 10,629
£.3513 =2613 5900
6,865 - 6.865
17,797 23,697
258,968 {83,928) 175,044)
R7.535 - 87,535
R0420 {80.420) -
444,720 286,272
42,272 - 42,272
1,420 - 1,420
317552 (317.552) -
(274,129) 396,267 122138
&7.115 165,830
531,835 {79.73%) 452,102
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28.5 Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2013

Activo
Activo corrente

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales (neio)
Cuentas piy cobrar relacionadas
Citras cuentas por cobrar

Gastos contratados por anticipado
Total activo corriente

Propiedad, Planta y Equipo (neto)
Activos Intanghbles (neto)

Activa por mpuesto diferido
Otros activos

Total active

Pasivo y patrimenio

Pasivo corriente

Sobregiro Bancario

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar relcionadas
Oilras Cuentas por Pagar

Parte corriente de la deuds a largo plazo
Total pasive corriente

Deuda a bargo plazo
Contingenela judicializada
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivo

Patrimonio

Capital

Reserva Legal

Excedentes de revaluacion
Resultados acumulados
Total patrimenio

Total pasive y patrimenio

Total de

) NIIF por ¢l afio
PCCA imp: :::tos de termiinado el 31 de
CAMDIO A
dicie mb 13
cn Pert NIIF ciembre de 20
" &L000 T 8000 " S/.000
264 - 264
10377 - 10,377
9,784 {6,624 3,160
910 . 910
13,646 . 13,646
34981 28357
259,240 {116,685 142,555
18285 (45.227) 143,658
11,160 {4,575) 6,585
17,156 . 17,156
511422 {173,111) 338,311
&3 - K3
3,055 5447 - 9402
5447 5447
2,164 . 2,164
§,107 - 5107
19,756 25,203
273228 (83,475) 189,753
¥7.541 - 87,541
75.079 (75.079) -
455,604 302,497
42272 . 42972
1420 - 1420
322,892 {(322.899) -
(310,766) 302,588 (7.87%)
55818 35,814
511,422 {173,111) 338,311

ag


http://www.datosperu.org

28.6 Patrimonio al 31 de diciembre de 2013 Y 1 de ¢nero de 2013

Ajustes

31 de diciembre 1 d¢ enero

de 2013 de 2013

'S/.000 $/.000
Patrimonio bajo PCGA en Peri 55,818 §7.115
Ajustes:
a) Cuentas por cobrar relacionadas (6,624) -
b) Costo asumido de propiedad, planta y equipo (116,635) (127,715)
¢} Intangibles {45227 47982
d) Activo por impuesto diferido (4,575)
&) Cuentas por pagar comerciales 5,447 (8,513)
f) Cuentas por pagar relacionadas - 2613
) Deuda Largo Plazo 83,475 83,928
h) Pasivo por Impuesto Diferido 75079 80420
Total de ajustes 20004 78715
Patrimonio bajo NIIF 35814 165,830

a) Propiedad, planta y equipo —

La compafiia se acogié a la exclusién relativa a valuar todos los elementos de: sus propiedades,
plantas y equipo a valor razonable como sy Ccosto asumido a la fecha de transicion (nota 10), A
la fecha de transicién a NIIF 1a Compaflia reconocié una disminucién en el saldo de la cuenta
propicdad, planta y equipo por este concepto de 5/.000 127 715(disminucion de S/.000

116,685 al 31 de diciembre de 201 3

De acuerdo con PCGA en Pertt los bienes del activo tijo se ajustaron por inflacion hasta el afio
2004, sin embargo, ¢l Peri dejo de ser hiperinflacionario desde el afic 1993. En consecuencia

¢l valor ¢n libros de los bicnes del activo fijo a la fecha de transicion incorporaba un ajuste no
perrnitido por las NIIF. De otro lado, de acuerdo con PCGA en Pert los bienes del activo fijo
s¢ depreciaron usando la vida il ¢stablecida en la ley del impuesto a la renta para estos
activos. Como se describe en la nota 2.13, la depreciacion de los bicnes de activo fijo se
calcula por el método de linea recta para asignar su costo menos su valor residual durante el
estimado de su vida 0til, el que resulte menor. A 1a fecha de transicién a NIIF la Compaiiia
reconocid un decremento en la cuenta de propiedad, planta y equipo quedando un saldo de
3/.000 149,999 neto de su depreciacion acumulada por la reconstruceion del costo histérico de

cstos biencs, Este ajuste se reconocid contra resultados acumulados,
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28.7 Ceonciliacién del estado de resultados inteprales

Ingresos por ventas
Costo de ventas
Utitidad bruta

Gastos de ventas

Gastos de administraciin
Otros ingresos

Otros gustos

Utilidad de¢ operacién

Ganancia por diferencia de cambio
Gastos financieros
Pérdidy por diferen cia de cambio

Utilidad antes del Impuesto ala renta
Impuesto a la renin

Corriente

Diferile

Utilidad neta

Otros resultados integrales, neto de impuesto
ala renty

Total de resultados integrales

NITF por el afiy

Total de terminado ol 31
PCGA impactos de de enera de
en Per cambio a NIIF 2013
"SL000 5/.000 §/.000
49346 49344
(58,502) (54,502)
{9,156) (9,156)
(5.386) (5,386)
{13,141 (13,141)
161 161
(27.522) (27,5273
4,359
©@n (o0
(8,3?2) (8372)
(31,626) . (31,626)
(31.626) (31.626)
(31,620 - (31,626
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29

CALCULO DEL EBITDA

Como resultado de la gestion de la crpresa de: los dltimos dos afios 1a gerencia ha incorporado

a las notas de los estados financieros el caleulo del Ebitd
de la compaiiia, por lo tanto los elementos finan

a, a fin de mostrar el resultado puro
cieros como intereses, impuestos,

depreciaciones y amortizaciones, deben quedar fuera de este indicador, el objetivo
fundamental del Ebitda cs obtener una imagen fiel de lo que la Compaiiia estd ganando o

perdiendo en el nicleo de su negocio.

Ventas
Costo de Ventas
Utilidad Bruta
Margen Bruto
Gastos Administrativos
CGastos de Ventas
(Gastos operativos
Utilidad Operativa
Margen Operativo
EBITDA
ERBITDA como % Ventas
(Gastos Financieros y otros neto
% de Ventas
IR y Part. Trab. y Dieta Dir,
% de Ventasg
Utilidad Neta
Margen Neto

Por los afios terminado
el 31 de diciembre del

2014 2013
'$/.000 '$/.000
53,628 49,346
(28,180) (27.858)
25,448 21,488
47% 44%
(6,601) (9278)
(5.247) (4,014)
-22% 27%
13,510 8,196
25% 17%
13,510 8,196
25%, 17%
-10452 -39.822
-19% -81%
0% 0%
3,058 (31,626)
6% -64%
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